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[ Ceny przewidywalne???

 Sytuacja cenowa od 2006

 Rynek niemiecki — gdzie jeste smy?

 Czynniki wptywaj ace na poziom cen energii w Polsce

[ Oczekiwania wytworcow w perspektywie kosztow produkcji
 Prognozy cenowe — perspektywa 2011

J Metodyka wycen a produkty sprzeda zowe
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Prognozy cen z Polityki Energetycznej Polski do 202  5r.
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Ceny na TGE (grudzie n’07- sierpie n’08)
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Ceny gietdowe (PPX, EEX) vs. ceny sprzeda zy
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Porownanie cen na rynkach europejskich

Argus European Electricity

UK Germany Metherdands France Spain Mord Piosl Poland Czech Hungary
Day shead Base load 64.60 84.00 86.25 85.00 80.00 475 61.13 61.50 62 50
Peak load B0.60 77 50 75.90 79.75 - - 80.08 70.00 77.50
Week ahead Base load 66.04 83.00 86.00 76.75 50.00 40.50 58.91 62.25 63.50
Peak load 88,52 8350 83.00 85,00 - 54.00 o~ 85.25 -
Monith ahead Base load B4.38 // 5500\ 50.50 88.50 50.75 45.60 VAEN 54.00 50.00
Peak load B4 81 75.00 87.00 83,05 - 49.10 85 58 74.50 -
Quarterahead | Base load 63.28 5520 80.10 85.90 56,75 4385 55.23 54.90 61.00
Peak load 81.05 | 7510 | 86.00 57 50 - 4830 - 77.35 -
Year ahead Base load 58.20 \ =15 / 58.00 5875 54.40 3078 \szrm / 55.10 68.50
Peak load 71.38 \es.60/ 8155 86.00 - - N 80.30 -
* UK assessments are for EFA months. UK year ahead is annual ApnlOcober.
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Argus European Electricity

Sytuacja Cenowa na Rynku Niemieckim

German and Alpine markets

Period Base load Peak load ® -

£IMWh Buy Sell | Change | Buy Sell | Change 75 50

Working dayahead | 6380 | 6410 | -z00 | 7740 | 7780 [ -850 70

Friday 6100 | 410 -1.00 T7.40 77.60 1.00 B0

Saturday 5175 | 5225 na 5900 | 60.00 na =7

Weekend 4825 | 4R75 150 80 7

Week ahead 6275 | 6325 0.50 B300 | B400 | 050 55 - &0 4

Week 51 5375 | 5475 | <120 | 13m0 | Tae0 | 050

Week 52 38.70 37.30 0.00 43,60 49,40 0.00 AR AR AL AR e R N N R R R R R
10-Oct 20-Oct 17-Nov 04-Dec

Wesk 1 750 | 850 | 000 | 4800 | 5000 | 0.00 e i e —

January 5475 | 5525 0.25 7475 | 7525 0.25

February STED | 564D 0.00 BOED | B150 0.00 EEX B-Cal 09

March 5220 | 5270 | 086 | 7225 | 7315 | 435 100

April 4050 | 515 | 000 | 7200 | 7m0 | 47s 90 ﬁv\ **************

May 4700 | 4000 0.00 64.00 85.50 0.00 80 j\/ VWAW
June 5150 | 5350 0.00 750 | 7350 | 050 70
Q12009 5500 | 5540 | 030 | 7560 | 7680 [ 0.5 60 | W ‘\0

Q22009 0 | sos0 | oao | easn | o3 | 448 50 |
032009 5285 | 5335 | oa0 | 7as0 | 7em0 | 40

04 2009 060 | e160 | o0i0 | evon | sam0 | 230 40

Q12010 g200 | 6350 | 005 | oooo | ezoo | ooo 30

Q22010 5050 | 5250 | 050 | 7200 | 7400 | noo 20

2008 s505 | 5525 | o0z | 7305 | 7a85 | 438 10

2010 5750 | 5770 | 040 | eas0 | 8280 | .15 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
2011 5805 | 5055 | 050 | 8520 | sel0 | 2.0

14.11.2 03.01.2 22.02.2 12.04.2 01.06.2 21.07.2 09.09.2 29.10.2 18.12.2 06.02.2
007 008 008 008 008 008 008 008 008 009
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Argus European Electricity

Rynek w Polsce oczyma Zagranicy

Polish market

Polish OTC market Zloty/MWh @l Polish OTC market

Base load Peak load Base load Peak load
Period Buy Sell Change Buy Sell Change Period Buy Sell Change Buy Sell Change
Working day ahead | 23525 | 23525 7.50 30825 | 30025 16.00 Working day ahead 61.00 61.28 1.83 78.83 2012 415
Week ahead 21400 | 22500 0.00 Week ahead 53.48 58.34 0.00
January 211.00 | 21500 -5.50 32000 | 340.00 -0.50 January 54.71 55.75 -1.43 - T 83.16 013
February 21000 | 214.00 -3.00 February 54.45 5548 .78
March 20000 | 210.00 -5.00 March 51.88 5445 -1.20
Q1 2008 21200 | 214.00 -2.00 Q1 2000 54,87 5548 .52
02 2008 185.00 | 220.00 -6.00 Q2 2000 4797 57.05 -1.55
03 2008 187.00 | 22200 -6.00 Q3 2000 48.48 57.58 -1.55
04 2008 205.00 | 22500 -5.00 Q4 2000 53.18 58.34 -1.20
Balance of 2008 20800 | 22000 4.50 Balance of 2008 54.18 57.05 117
2008 20000 | 207.00 -6.50 2000 51.88 53 67 -1.68
2010 22500 | 264.00 -0.25 2010 5334 B8.45 -0.08
Polish quarter-ahead base load €MWwh
T0
65 —
&0 —
55 IIIIIIIIIIII|IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
09-Oct 28-Cct 17-MNow 04-Dec
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Krajowe zapotrzebowanie na energi € elektryczn g

rozne prognozy
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Zrédio: mat. UCBEIOS PW, wiasne
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Gtowne determinanty poziomu ceny energi

e Czynniki fundamentalne

podaz / popvt (peak / base) - ptynno _$¢€
Ceny paliw (w_egiel, gaz, ropa)

Emisja CO2 (cena, stopie N przeniesienia)
Emisja SO2/NOx

Wymiana miedzynarodowa

Nowe technologie,

» Wptyw rynku, regulacji, prawa

© Vattenfall AB

Bezpieczenstwo energetyczne

Rozwigzanie KDT

Akcyza — zmiana ptatnika

Konsolidacja sektora elektroenergetycznego
Certyfikaty zielone, czerwone, zolte, biate
Stanowisko URE

Reakcja opinii publicznej — sktonnos¢ do podwyzek
Wojny cenowe — konkurencja rynkowa

Rynek bilansujgcy — zasady rozliczen.
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Porownanie ptynno sci rynkoéw spot EEX i TGE w 2007 r.

Relacja rzeczywista Relacja dla
warunkow Polski
A
EEX
0k.325GWh/dobe — A
ok.50 razy ok.12 razy
wyzsze obroty wyzsze obroty
. EEX
e | TGE
ok.7GWh/dobe — | e el
EEX [MWh] TGE [MWh]
2007 doba godzina 2007 doba godzina
Srednia 323 311 13473 Srednia 6 729 280

piotr.golebiowski@vattenfall.pl
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Rynek Forward w Polsce

BASE_\W-49-08
BASE_W-50-08
BASE_W-51-08
'BASE_M-12-08
BASE_M-01-09
'BASE_M-02-09
BASE_Q-1-09
BASE_Q-2-09
'BASE_Q-3-09
BASE_V-09
BASE_Y-10
'BASE_Y-11

Towarowa Gietda Energii SA

REynek Terminowy Energii Elektrycinej
EKontrakty Forward

224,50

224,50

Polislt Power Exchange

Power Devivatives Market

Fonvard Contracty
2008-11-26

220,00
220,00

LTFS

18-11-2008

Poland All Prices in Zloty 2003-11-18
Base 15h Peak
Bidf Offer Bicf Offer
Calog 22700 229,00 320,00 330,00
Cal10 233,00 253,00 33550 34550
Cal11 24500 275,00 34650 356,50
Dec 08 21200 216,00 315,00 325,00
Jan 09 22800 236,00 315,00 32500
Feb 09 22950 23450 315,00 325,00
Q109 22700 231,00 31500 325,00
Q209 22100 22500 310,00 320,00
Q309 22500 229,00 32500 335,00

228,00
223,00

Razem Toial

© Vattenfall AB
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Narodowy Plan Alokacji na lata 2008 - 2012 (u; ecie sektorowe)

a allocation

EMISSION o average

NAP | 2 5 NAP 1| vs below
SECTORS 2=z NAP Il average
2005 2006 average % 2005-2006
kton kton kton kton % kton % kton

sector A / \
1| POWER PLANTS 126 726 118 470 123 054 120 762 95% 105 760 88% - 15002
2| HEAT AND POWER PLANTS 32 032 28 826 28 009 28 418 89% 26 509 93% - 1909
SUBTOTAL SECTOR A 158 758 147 296 151 063 149 180 94% 132 269 89% / |- 16 911

sector B N
3| HEATING PLANTS 12 211 9 876 9910 9 893 81% 10 400 105% 507
4| RAFINERY INDUSTRY 8 084 6 757 6 984 6 870 85% 8 391 122% 1521
5[ COKE INDUSTRY 3984 2 289 2722 2 505 63% 2938 117% 433
6| STEEL AND IRON INDUSTRY 15 506 7477 8 800 8 139 52% 11 845 146% 3706
71 LIME INDUSTRY 2228 1435 1642 1539 69% 1937 126% 398
8| CEMENT INDUSTRY 11 326 8 080 9 638 8 859 78% 11 500 130% 2641
9 GLASS INDUSTRY 2 002 1455 1477 1451 72% 1900 131% 449
10| CERAMICAL INDUSTRY 839 592 588 590 70% 900 153% 310
11| PAPER INDUSTRY 2304 1523 1471 1497 65% 1637 109% 140
12| SUGAR INDUSRTY 2225 1 456 1327 1392 63% 1350 97% - 42
13| CHEMICAL INDUSTRY 5848 4 832 4 793 4812 82% 5272 110% 460
14| WOOD MATERIAL PRODUCTION 863 621 607 614 71% 1492 243% 878
15| INDUSTRIAL POWER PLANTS 8 075 6 264 6 045 6 155 76% 6 045 98% - 110
16| OTHER INDUSTRY 2 662 2125 2976 2 550 96% 3243 127% 693
SUBTOTAL SECTOR B 78 157 54 782 58 980 56 866 73% 68 850 121% 11 984
TOTAL 236 915 202 078 210043 206 046 87% 201 119 98% |- 4927

© Vattenfall AB 14 VATTENFALL —



cena 2006

Ceny CO, (BlueNext)
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struktura wytwarzania energii brutto — 2007 r.

elektr. przemystowe 4,9%

elektr. zaw. wodne 1,7% 1 0,6% inni producenci

biomasa — el.zaw. 1,0%
gaz — el. zaw. 2,8%

57%
wegiel brunatny —

: wegiel kamienny —
elektrownie zawodowe €9 y

elektrownie zawodowe

zrodto: mat. URE

© Vattenfall AB 16 VATTENFALL ’:
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Cztery grupy konsolidacyjne

_—

_—

ENERGA S.A. oo

STOEN (RWE)

f PGE S.A.
ENEA S.A.

‘ Z.En.Warszawa -
PSE -Teren

tZE
t6dz Teren

- BOT El.Betchatéw ~ Lubelski
Energia Pro BOT Kopalnia \egla ZEORK 7 En.

B t Belchato
E TaurOn _Brunatnego Beichatow

Polska Energia
PKE RZE Zamojska
K.En

VATTENFALL
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Sektor Wytwarzania

ENERGA

PGE PAK S.A.

1 |BELCHATOW 1 [PATNOW

2 |oPoLE 2 |[KONIN

3 |[TUROW 3 |ADAMOW

4 |DOLNA ODRA H

e EDE POLAND Produkcja brutto

6 |EC. SZCZECIN

7 |EC LUBLIN W TWh

8 |[ZEC BYDGOSZCZ

9 [EC. GORZO,\N ENERGA SA

10]EC. RZESZOW (ZE Ostrofeka, KE ENERGA)__ Elektrownie wodne gjopsrownia Skawina SA Pozostate OZE
317 zawodowe 2,57 ) 0,61

TAU Ro N Electrabel Polska S.A. %

1 [STALOWA WOLA SA. CEZ POLAND Energetyka (ELPolaniec)  \ __ a

2 |PKE JAWORZNO I 1 [skawINA preemystowa__ 671

3 |PKE BLACHOWNIA 2 EC. ELCHO 8,06 ‘

4 |IPKE JAWORZNO Il Elektrownia Rybnik SA

5 |PKE £AZISKA ELECTRABEL i

6 [PKE HALEMBA 1 POLANIEC

7 |PKE tAGISZA

8 [PKE EC KATOWICE

9 [PKE SIERSZA

10|PKE EC. BIELSKO-BIALA

ENEA

1 |KOZIENICE

(Elektrownia
Kozienicie, ENEA)
13,23

(*) wg danych za 2006r.

© Vattenfall AB
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Skutki konsolidacii

Demand Supply Balance
PGE 31,7 54 22,3
Tauron 31,5 20,8 -10,7
Energa 20,3 3 -17,3
Enea 18,8 12,6 -6,2
Vattenfall 8,2 3,3 -4,9
RWE Stoen, EC Bedzin 7 0,4 -6,6
PAK 12 12
Electrabel 6,3 6,3
EDF 15,3 15,3
CEZ 3,9 3,9

Jednostka TWh/a

20 VATTENFALL '



Koncentracja mocy zainstalowanej [MW]

Moc zainstalowana i udziat

v rynkowy 3 najwi ekszych
| Wytworcow

[ Francja S7%
: totws 95%
I Belgia 94%
i nne . Estonia 049
Irlandia O2%%
14.6 Lity 1%
i3
41% :
Slowacja a87%
Slowenia BT %%
Luksemburg 87%
_ - . Czachy Ta%
- . . Niemc T3%
R El. Kozienice PKE p—
Hiszpania T0%
2.6 5,0 | :
Holandia B3%
Wiochy 65%
Austria 5%
Nordic market 40% sr6dlo: PGE
UK market 40%

© Vattenfall AB 21 VATTENFALL g
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Determinanty wzrostu cen enerqgii

Czynniki przemawiaj ace za wzrostem cen

Czynniki przemawiaj ace za obni zeniem cen

v
v

v

v

Mechanizm rynku / konsolidacja / silny oligopol,

Wyzszy poziom cen energii na rynkach
niemieckim i czeskim (mechanizm CBT);,
Sprzyjajaca sytuacja ekonomiczno — polityczna
do wzrostu cen — prywatyzacja ENEI i PGE;
Deficyt mocy wytworczych — inwestycje
wymagajg wzrostu cen (zwrot z kapitatu);
Uwolniony w 75% rynek detaliczny energii
elektrycznej — mozliwos¢ przeniesienia cen na
klientow koncowych;

Wzrost cen wegla i paliw (olej, gaz) — wzrost
kosztéw zmiennych elektrowni;
Koszt, mechanizm rynkowy i plan alokacji CO2;

Wozrost udziatu drogiej elektroenergetyki
odnawialnej i gazowej, wzrost udziatu %
obowigzkowego zakupu praw majgtkowych;

Deficyt zwrotu z kapitatu za ostatnie lata —
stosowana polityka regulacyjna URE.

a
a

Wysoka i w dalszym ciggu rosngca inflacja;

Duze problemy ekonomiczne niektorych gatezi
sektora przemystu (radykalny wzrost kosztow
ogranicza konkurencyjnosc);

Wzrost kosztow spotecznych — odbiorcy
indywidualni;

Mozliwos¢ przymusowego handlu energig
elektryczng poprzez TGE (czesciowo);

Zasady ustalania ceny na Rynku Bilansujgcym;
Mozliwosc¢ interwenciji politycznej i regulacyjnej
(URE) — ,Plan Naprawczo - Stabilizacyjny”.

© Vattenfall AB
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Koszty zmienne w produkcji energii elektrycznej

zZ/MWh
________________________ 217 zt/MWh
20 zZ/MWh
~75° 74 ZMWh
105 zt/MWh 9 z{/MWh
114 zZ{/MWh
5 zi/MWh —
76 zMWh 92 zHMWh
Poziom 2007r. Poziom 2008r. Poziom 2000r.
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Prognozowany poziom cen na rynku hurtowym 2009-2011

E - 2009 2010 2011
nerg 1a Base Peak Base Base
Konwencjonalna: [ 55 320 235 245 w PLN/MWh
certyfl katy: 20,7% 21,3% 22,2%
RED 18,60 22,50 28,00 | wPLN/MWh
wypadkowa 2008 8,7% 10,4% 10,4%
~23,50 z{/MWh GREEN
< 256,00 263 271 w PLN/MWh
Wypadkowa 2009
~29,90 z{/MWh
2009 2010 2011
\ 129,90 135,00 167,50 w PLN/MWh
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Etapy kontraktacji energii elektrycznej/  zrodta kosztow

4 Fazy kontraktacji
1. Zakup produktow pasmowych (baza)
2. Zakup produktoéw szczytowych (peak),

3. Optymalizacja na rynku spot (ok. 9%) tj. odsprzedaz
tzw. pozycji dtugiej i dokupienie pozycji krotkiej,
4. Rozliczenie odchytek na Rynku Bilansujgcym

°°°°° zabezpieczenie roczne P.Krotka  P. Dluga
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Etapy budowy ceny energii w firmie sprzeda

Leistung (KW)
w
g
S

Zmiana Przepisow / koniunktura
| Wiarygodno s¢ klienta
_1 Zmiany ceny

Zowe]
zapotrzebowanie
A
~ 2 % odaz popyt
/| Zmiana zapotrzebowania

I  Oczekiwany zysk

Premia za ryzyko

Narzut kosztow

Koszt zabezpiecze
(dostepne produkty st

»
»
cena

Koszty st.
Koszty zm.
sprzeda zy

~3%
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