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Agenda

1. Rynek SPOT

2. Wpływ Kryzysu

3. Rynek forward

4. Rynek Bilansuj ący

5. Rynek praw maj ątkowych – certyfikaty

6. Prognozy / Oczekiwania
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Miejsca Handlu Energi ą Płynno ść:
POEE 

28 transakcji / 122 GWh ‘07 

825 transakcji / 4277 GWh ’08

TFS
24 transakcji / 65 GWh ‘05 
219 transakcji / 1170 GWh ’06
254 transakcji / 1783 GWh ‘07
1531 transakcji / 16550 GWh ’08

Year Total  Energy 
Supply 

In KDT** Bilateral 
Contracts 

TGE Balance 
Market*** 

2004 
2005 
2006 
2007 
2008 (I kw) 
2008 (II kw) 

100% 
100% 
100% 
100% 
100% 
100% 

45,2% 
31,6% 
37,4% 
31,5% 
28,8% 

0% 

44,7% 
57,8% 
56,1% 
61,2% 
62,8% 
92,7% 

0,9% 
0,8% 
0,2% 
0,4% 
0,3% 
0,3% 

9,2% 
9,6% 
6,3% 
6,9% 
8,1% 
7,0% 
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Ceny giełdowe (PPX, EEX) vs. ceny sprzeda Ŝy

Giełda Energii  
- pasmo

Giełda Energii 
- szczyt

Niemcy-
pasmo

Niemcy -
szczyt

Klienci biznesowi

Klienci indywidualni

2006

1,051,051,051,05
(1,13)(1,13)(1,13)(1,13)

2007

1,091,091,091,09
(1,21)(1,21)(1,21)(1,21)

2008

1,181,181,181,18
(1,33)(1,33)(1,33)(1,33)

2009

1,231,231,231,23
(1,36)(1,36)(1,36)(1,36)

2010

1,261,261,261,26
(1,38)(1,38)(1,38)(1,38)
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Ceny na TGE (grudzie ń’07- czerwiec’09)

Wzrost 
~55% Spadek 

~20%
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Rynek SPOT – Ceny
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Kryzys Ekonomiczny
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Forward Comparison: Poland-Germany-Nordic
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Wholesale price development

Poland: Cal08, Cal09, Cal10. Germany: Cal10. Nordic: Cal 10
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Forecast 2009
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EUA prices (EUR/t)

ECX, 
Dec07 contract

Daily CO2 emissions [EURO]
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Coal and Oil Prices (USD/t, USD/bbl)

ECX, 
Dec07 contract

Daily Coal and Oil [USD]

coal API2

WTI crude oil
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Index Forward Pasmo (PLN/MWh)
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Index Forward Szczyt (PLN/MWh)
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Index Forward Baza / Szczyt (PLN/MWh)

1,23
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Forward market - TFS
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Koszty wytwarzania 2009

15% CO2
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Koszty wytwarzania 2010

15% CO2
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RYNEK BILANSUJ ĄCY – Ceny

Ceny energii elektrycznej na Rynku Bilansuj ącym vs. Ceny SPOT
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SPOT Prices
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Wzrost Ustawowych Obowi ązków

258,89

19,32

128,80

2009 Opłata zast ępcza201020082007

117,00 128,80 obowiązek „śółta”

17,96 23,32 obowiązek „Czerwona”

242,40 248,46 258,89 obowiązek „Zielona”

7,0% 8,7% 10,4% 10,4% 10,4%

19,0%

20,6%
21,3% 22,2% 23,2%

2,7%

2,6%

3,1%
3,3%

3,5%

2008 2009 2010 2011 2012

obowiązek "Ŝółta"

obowiązek "czerwona"

obowiązek "zielona"
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Zakup „kolorów” – regulacje prawne 

3,1 % - 2005 r.
3,6 % - 2006 r.
5,1 % - 2007 r.
7,0 % - 2008 r.
8,7 % - 2009 r.
10,4 % - 2010 r.
10,4 % - 2011 r.
10,4 % - 2012 r.
10,9 % - 2013 r.
11,4 % - 2014 r.

udział ilo ściowy
sumy energii elektrycznej 
wynikaj ącej ze świadectw 
pochodzenia w ł ącznej ilo ści 
energii sprzedanej (§3)

Rozporz ądzenie z dnia 14 sierpnia 2008 r.
zmieniające rozporządzenie w sprawie szczegółowego 
zakresu obowiązków uzyskania i przedstawienia do 
umorzenia świadectw pochodzenia, uiszczenia opłaty 
zastępczej oraz zakupu energii elektrycznej i ciepła 
wytworzonych w odnawialnych źródłach energii

Ustawa z dnia 12 stycznia 2007 r.
o zmianie ustawy - Prawo energetyczne, ustawy - Prawo 
ochrony środowiska oraz ustawy o systemie oceny 
zgodności
oraz projekt rozporz ądzenia Ministra Gospodarki
13,7 % - 2005 r.
15,0 % - 2006 r.
15,2 % - I poł. 2007 r.

udział ilo ściowy
energii elektrycznej 
zakupionej w źródłach 
skojarzonych
w łącznej ilo ści 
energii sprzedanej 
(§8)

EU 92/42/EWG         2004/8/WE EU 2001/77/WE

Wysokosprawna kogeneracja:
16,5 % - II poł. 2007 r.
19,0 % - 2008 r.
20,6 % - 2009 r.
21,3 % - 2010 r.
22,2 % - 2011 r.
23,2% - 2012 r.
Kogeneracja gazowa lub
o mocy poni Ŝej 1 MW:
0,8 % - II poł. 2007 r.
2,7 % - 2008 r.
2,9 % - 2009 r.
3,1 % - 2010 r.
3,3 % - 2011 r.
3,5% - 2012 r.
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Wpływ Ustawowych Obowi ązków

17,39

22,52
26,92

3,41

3,98

4,97

3,16

3,16

3,99

0

5

10

15

20

25

30

35

40

2008 2009 2010

zł
/M

W
h

Obowi ązek 
skojarzenie -
prawa 
niegazowe

Obowi ązek skojarzenie  -
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Obowi ązek skojarzenie

Obowi ązek skojarzenie -
prawa niegazowe

Obowi ązek 
skojarzenie  -
prawa 
gazowe

Obowi ązek 
prawa
zielone

Obowi ązek prawa
zielone

Wzrost kosztu realizacji obowiązków uzyskania 
i przedstawienia do umorzenia Prezesowi URE 
świadectw pochodzenia lub uiszczenia opłaty 
zastępczej

Obowi ązek skojarzenie  -
prawa gazowe

22,96

30,39

36,08
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Rynek praw maj ątkowych OZE
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Rynek praw maj ątkowych CHP
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Real terms
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Opłaty Zast ępcze - Prognoza

Dostosowanie mechanizmu 
wsparcia do moŜliwości 

rynkowych.

Wstrzymanie 
wsparcia po 2012

Ozg = 128,80 [zł/MWh], tj. 82,86 % średniej ceny sprzeda Ŝy

energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym;

Ozk = 23,32 [zł/MWh], tj. 15 % średniej ceny sprzeda Ŝy

energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym.
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Prognoza wg Ekspertów Rynkowych

2009
160zł/MWh

2009 
145zł/MWh

2010
166zł/MWh
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Prognozowany poziom cen na rynku hurtowym 2010-2012

PLN/MWhRED

PLN/MWh

GREEN

PLN/MWh

YELLOW

265,47

2009

251,40265,47265,47

201220112010

122,24

2009

112,64117,95122,24

201220112010

18,12

2009

25,9421,9821,98

201220112010Certyfikaty:

8,7%                 10,4%                10,4%              10,4%

20,7%                21,3%              22,2%        23,2%

2,9%                   3,1%                  3,3%    3,5%

30,39 36,08 36,38 36,11Łącznie „kolory”

w PLN/MWh215199220183

BaseBaseBilatSpot

201120102009
Energia 

Konwencjonalna:

160               166            170



© Vattenfall AB 29

Cena Energii + koszt Praw Maj ątkowych 2008-2009
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Praktyki kontraktacyjne

Rok M-1 Rok M

zabezpieczenie

Otwarta pozycja

zabezpieczenie

Otwarta pozycja

Rok M-1 Rok M

Konsekwencje:

- Brak mo Ŝliwo ści obni Ŝki ceny,

- Potrzeba podniesienia ceny,

- Brak konkurencyjnej przewagi,

- Mała elastyczno ść

Kontraktacja Kontraktacja

Cena Rynkowa 
[PLN/MWh]

Cena Rynkowa 
[PLN/MWh]

Zapotrzebowanie
Zapotrzebowanie
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Rynek Hurtowy - Prognozy i oczekiwania

• publiczny handel energią elektryczną inspirowany przez przekonanie 
uczestników rynku, 

• obligatoryjny publiczny handel energią (TGE/przetargi) – wpływ na wycenę 
rekompensat / zwiększenie płynności (cena max ???)

• równy dostęp do aktualnych informacji rynkowych jak największej liczbie 
uczestników. 

• zaufanie do platform brokerskich i ich wykorzystanie,
• obniŜenie opłat transakcyjnych do minimum,
• zabezpieczenie przez coraz większą liczbę uczestników rynku ryzyka 

nieprzewidzianej zmienności cen i innych ryzyk,
• obrót bilateralny docelowo ograniczy się do handlu produktami 

niestandardowymi, 
• dialog między TGE (i POEE) a znaczącymi uczestnikami rynku (PGE,

Tauron, Energa, ENEA, Vattenfall, EDF, Electrabel)
• wprowadzenie roli „market makera”, 
• rozwój produktów w tym: finansowych typu futures
• umowy ramowe typu EFET – ograniczenie ryzyka kontrahenta
• wprowadzenie rynku intraday.
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Dziękuję za uwagę


