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Rynek SPOT

Wptyw Kryzysu

Rynek forward

Rynek Bilansuj acy

Rynek praw maj atkowych — certyfikaty

Prognozy / Oczekiwania
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Miejsca Handlu Energi a PiVANO $¢

POEE
Balance Market
(phisical trade / spot 28 transakcji / 122 GWh ‘07
arhitrage)
825 transakcji / 4277 GWh '08
TES

Wholesale

24 transakcji / 65 GWh ‘05
219 transakcji / 1170 GWh '06
254 transakcji / 1783 GWh ‘07

Trading

S LRLLELD B el 1531 transakcji / 16550 GWh '08
- Bilateral trades (Forward) -5Spot trade
- Telephone ! Skype trades {Forward, Spot) - Futures Trading with phisical delieveny

- Trading Platforms

-TFS Year Total Energy In KDT** Bilateral TGE Balance
_GFI Supply Contracts Market***
_POEE (Spot, Forward) 2004 100% 45,2% 44,7% 0,9% 9,2%
2005 100% 31,6% 57,8% 0,8% 9,6%
-1CAP 2006 100% 37,4% 56,1% 0,2% 6,3%
-PREBON 2007 100% 31,5% 61,2% 0,4% 6,9%
2008 (I kw) 100% 28,8% 62,8% 0,3% 8,1%
2008 (11 kw) 100% 0% 92, 7% 0,3% 7,0%
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Ceny gietdowe (PPX, EEX) vs. ceny sprzeda zy
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Rynek SPOT — Ceny
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Kryzys Ekonomiczny

WHE*Ehatmn ooga Times Free Press
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Wholesale price development
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Konsekwencje dla Zu zycia Energii

Forecast 2009
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Krajowe zapotrzebowanie na energi € elektryczn g

rozne prognozy
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EUA prices (EUR/)
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Coal and OIl Prices (USD/t, USD/bbl)
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Index Forward Szczyt (PLN/MWh)

Forward Peak Load [PLMN/MWhH] (-17.,5 tax deduction)
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Forward market - TFS

VATTENFALL ‘22
- 14:46:32 - [Given] [S] Vattenfall Market Access, Marek Jordan has sold 5 MW of (INT)Germany Baseload 2010 3 at 50,75 to [B] PM
14:46:12 - [Given] 10 "000 T CO2 of EUA ECX Dec-09 has traded at 15,30 [IC]
14:46:06 - [Given] 25 MW of Germany Baseload Wk22-09 has traded at 33,75 [SP]
14:46:05 - [Given] 25 MW of Germany Baseload Wk22-09 has traded at 33,75 [5P]
14:46:04 - [Given] 26 MW of Germany Baseload Wk22-09 has traded at 33,75 [SP]
=]
157,00 =]
TF 10 158,80 160,95 10 TF 10 A76,25 | 179,00 10 | | TF 10 176,00
TF 10 160,60 164,00 10 TF 10 1522511589 00 10 | |
TF 10 162,00 165,00 0 TF 5 190,50 192 70 =] TF 5 143,00 ) 144,90 =] TF TF 5 191,00
TF 5 170,00 117375 5 TF 5 195,00 | 205 00 10 TF 5 144 75| 152 50 5 TF
TF =] 170,00 117350 5 TF 5 196,00 121000 =]
TF =] 175,00 1159.50 5 TF 5 192,00
= TF 5 AT3 A0 174,75 5 TF 5 200,00 | 208,00 L] TF 5 147 75 | 154,00 L] TF GF 5 190,00
TF 5 AT2,75 175,00 5 TF 10 197,00 | 210,00 5 TF 5 147 50 | 157,00 5 TF
TF 5 170,50 150,00 5 TF 5 195,00 | 215 00 =] TF 5 145,00
TF 5 A7E,00 176,25 5 TF 5 203,25 | 209,00 L] TF 5 151,00 | 151,50 L] TF GF 5 195,00
TF 5 ATE,00 176,50 5 TF 5 202,00 212,00 L] TF 5 140,00 | 154,95 L] TF
TF 5 74,50 177,25 5 TF 225,00 5
TF 5 200,00 1 2714,00 5 TF
TF 5 97,50 220,00 5 TF
TF 5 90,00 205,00 5 TF
=1
| |
TF L] 203,00 )206,50 5 TF
TF 5 200,00 120800 5 TF
IC =] 195,00 120900 5 TF
TF 5 213,00 )28 00 5 TF
TF =] 220,00 1235 00 5 TF
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RYNEK BILANSUJ ACY — Ceny

380
CROs Ceny energii elektrycznej na Rynku Bilansuj  acym vs. Ceny SPOT
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SPOT Prices

280
PPX vs. POEE vs. Balancing Market
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Wzrost Ustawowych Obowi

azkow

O obowigzek "zoHta"

@ obowigzek "zielona"

B obowigzek "czerwona"

© Vattenfall AB

2008 2009 2010 2011 2012
2007 2008 2009 2010 | Optata zast epcza
117,00 128,80 128,80 | obowiazek Zotta”
17,96 19,32 23,32 obowigzek ,Czerwona”
242,40 248,46 258,89 258,89 | obowiazek ,Zielona®

21
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Zakup ,kolorow” — regulacje prawne
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Wptyw Ustawowych Obowi agzkow

40 Wzrost kosztu realizacji obowigzkow uzyskania
i przedstawienia do umorzenia Prezesowi URE 36,08
35 —swiadectw pochodzenia lub uiszczenia optaty — Obowi azek
t - 3.99 skojarzenie -
Zas cze ' prawa
E 30,39 Cazone
30
3,16 Obowi azek skojarzenie - Obqwi ngk
prawa gazowe SkO]arzenle =
25 | 22,96 prawa
Obowi azek skojarzenie - A0S
— 3.16 Obowi gzek skojarzenie - prawa niegazowe
; ' prawa gazowe
< 20
N
15 A O_bowi azek prawa Obowi gzek
Obowi azek skojarzenie zielone pzriz\ll\(l)i -
10
Obowi gzek prawa
zielone
5 -
0 |
2008 2009 2010
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Rynek praw maj atkowych OZE

FKontrakty PIMOZE™ f PMOZE contracts type™

e - 248,50 248,53 m- S
oTC: - 191,29 252,00 51 587 44

Kontrakty PMOZE_A™™ | PMOZE_A contracts type™™

e . S

171,88 257,00 188 012 B3

© Vattenfall AB 24 VATTENFALL g



Rynek praw maj atkowych CHP

N .. .. m-
i .. I -
N . - . -

Kontrakty PMGNM™ /f PMGM contracts type™™

el .. ... - B .
=F T .. -
ot 476 =
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Optaty Zast epcze - Prognoza

Dostosowanie mechanizmu

300 - wsparcia do mozliwosci
rynkowych.

250 A

200 | e
=
= 150 | ©zg=128,30 [zYMW], tj. 82,86 % sSredniej ceny sprzeda zy
é energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym;

100 ~

Ozk = 23,32 [zZ/MWAh], tj. 15 % sSredniej ceny sprzeda zy Wstrzymanie
50 A wsparcia po 2012

energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym.

2009 2013 2017 2021 2025 2029

‘ —"Red" "Yellow" e—"Green" (base case); real "Green" (high case); real
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Prognoza wg Ekspertow Rynkowych

50,00
1 2010
45,00 2009 166z{/MWh
é 160z{/MWh
E 40,00 -
0
35,00 A
30,00 - 2009
145z MWh
25,00

2007 2009 2011 213 215 2007 2019 2021 2023 2025
— CENE 2nergl przyista moded do kaliulac) koszlow csleroconych

e, BN 2nergl przyieta przez prof. Miglczarskiego | ARE na potrzeby ,Programu. .
mn CENE Zrealizowana ww 2007 1. 1w | piiroczu 2008 T

© Vattenfall AB 27 VATTENFALL o
-



Prognozowany poziom cen na rynku hurtowym 2010-2012

_ 2009 2010 2011
Energla i} Spot Bilat Base Base
Konwencjonalna: [ 5 | 2o 199 215 w PLN/MWh
160 166 170
20,7% 21,3% 22,2% 23,2%
Certyfikaty:

RED | 1512 | 2108 | 2198 | 2504 |PLNMWA

10,4% 10,4% 10,4%

PLN/MWh

GREEN

265,47 265,47 265,47 251,40

2009 2010 2011 2012 | PLN/MWh

122,24 122,24 117,95 112,64

t gcznie ,kolory” 30,39 36,08 36,38 36,11
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O Certyfikat 2dtty

O Certyfikat czerwony

O Certyfikat zielony

O Energia konwencjonalna

L

L 6002 nuB 10
L 6002 S| TO
L 600z 2ed 10
L 6002 24 10
L 6002 215 10
L 6002 dij TO
L 6002 222 10
L 600z [w 10
L 5002 1) 10
L 6002 Jew 10
L 6002 10| TO
L 6002 415 10

2002 4B 10

200Z sl 10

200z 2ed 10

200 Z4m T0

200C 215 10

2002 dif TO

2002 922 10

2002 [ew 10

002 [ TO

200Z e T

200Z 10 T0

320 PLN/MWh

260 PLN/MWh 1

240 PLN/MWh 11

220 PLN/MWh <

200 PLN/MWh 1

180 PLN/MWh 1

160 PLN/MWh 1

140 PLN/MWh 1

2002 #1510

120 PLN/MWh
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Praktyki kontraktacyjne

Cena Rynkowa ~—— Cena Rynkowa
[PLN/MWHh]

/ [PLN/MWNh]

\f_ AR

N = -~

Kontraktacja Kontraktacja T~
¢ : ¢ .
Rok M-1 Rok M Rok M-1 Rok M
A
Zapotrzebowanie Konsekwencje: _
: Zapotrzebowanie
ﬁOt\Narta pozycja - Brak mo zliwo $ci obni zki ceny,
- Potrzeba podniesienia ceny, Otwarta pozycja

- Brak konkurencyjnej przewagi,

- Mala elastyczno $¢
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Rynek Hurtowy - Prognozy i oczekiwania

» publiczny handel energig elektryczng inspirowany przez przekonanie
uczestnikow rynku,

 obligatoryjny publiczny handel energig (TGE/przetargi) — wptyw na wycene
rekompensat / zwiekszenie ptynnosci (cena max ??7?)

* rowny dostep do aktualnych informacji rynkowych jak najwiekszej liczbie
uczestnikow.

» zaufanie do platform brokerskich i ich wykorzystanie,
* obnizenie optat transakcyjnych do minimum,

- zabezpieczenie przez coraz wigkszg liczbe uczestnikow rynku ryzyka
nieprzewidziane] zmiennosci cen i innych ryzyk,

 obrot bilateralny docelowo ograniczy sie do handlu produktami
niestandardowymi,

 dialog miedzy TGE (i POEE) a znaczacymi uczestnikami rynku (PGE,
Tauron, Energa, ENEA, Vattenfall, EDF, Electrabel)

« wprowadzenie roli ,market makera”,

* rozwoj produktow w tym: finansowych typu futures

* umowy ramowe typu EFET — ograniczenie ryzyka kontrahenta
* wprowadzenie rynku intraday.
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Dziekuje za uwage
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