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Gtowne determinanty poziomu ceny energii

*Czynniki fundamentalne

*podaz / popyt (peak / base)

*Ceny paliw (wegiel, gaz, ropa)

*Emisja CO2 (cena, stopien przeniesienia)
*Emisja SO2/NOx

*Wymiana miedzynarodowa

*Nowe technologie,

*‘Wplyw rynku, regulacji, prawa

*Bezpieczenstwo energetyczne

*Rozwigzanie KDT

*Akcyza — zmiana ptatnika

*Konsolidacja sektora elektroenergetycznego
*Certyfikaty zielone, czerwone, zétte, biate
*Stanowisko URE

*Reakcja opinii publicznej — sktonnos¢ do podwyzek
*Wojny cenowe — konkurencja rynkowa

°Rznek bilansu'lqcx — zasadz rozliczen.
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Prognozy dotyczace dynamiki wzrostu cen energii

== 2006-Sierpien
PLNMWh = = 2006-Kwiecien
Wpiyw CO2 26 2005-Sierpien
Zapotrzebowanie na dodatkowa moc /,' -
wytworcza (min 1GW/rok) ” i

- V4
\ Kurs wymiany

Uwzglednianie kosztéw kapitalowych w »
kalkulacji cen przez wytworcow

18
Przenoszenie w biezacych kosztach

L e

eRownowaga popytu i podazy
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energii nieprzeniesionych dotychczas w' ’ «Ceny paliw
cenie kosztéw z lat ubiegtych 140 — Ceny CO2
Wptyw CO2
450 wzrost m. 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 2029
400 \\ | (zrédfo: Prognozy Vattenfall)
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300 . . . .
< 220 * Ograniczenenie wptywy na srodowisko,
s 250 220 _ )
> * Bezpieczenstwo energetyczne,
S 200
A ry m - -
150 — * Rozwdj gospodarczy i technologiczny
100 | (20 %)
140 140
50 -
0 (zrédfo: Program dla Energetyki / marzec 2006)
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Zatozenia Vattenfall Group Poland (prognoza 2008-2010)

i 2008 2009 2010
Energla Base Peak Base Base
Konwencjonalna: 143 154 168 191 w PLN/MWh

196 zMWh 245 z/MWh
Certyfikaty:
~ RED | 17,53 18,85 20,86 | w PLN/MWh
17,2 Z/MWh ?
23,5 | ZUMWh | 2008 [ 2000 [ 2010 |
GREEN | 244,95 249,86 254,87 | w PLN/MWh
< 242,0 zZHMWh %
2008 2009 2010
115,94 123,03 136,13 | w PLN/MWh
114,5 zZMWh /
"
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Poréwnanie cen energii w Europie
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Ceny energii elektrycznej na TGE Grudzien 07- Styczen 08

b cena fixingu - CENa pasma bazowego - C€Na pasma szczytowego

650

625

600

575

550

525

500

475 b
i)

450

425

Wzrost

375

~38%

325

300 \

275 \ \
0 N\ | !
e N\ [ I [ u
oo A, NN MavaVAVRYUEATAN
175 ,' f 1 - .P- ’J ’- [

iy [Bmimieami g Wi g cicign Vig B
=1 il InARRRARIL;

75 i U

PLN / MW

ofo+——"""F—FFFF ¥ ¥ T
1.2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 293031 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

grudzien 07/ styczen 08

? B\/attenfall 6 VATTENFALL =



Ceny CROz i CROs Grudzien 07- Styczen 08
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2008-02-06

Day ahead
Saturday
Sunday
Weekend
Week ahead
BoM

March 08
April 08
May 08

BoY 08
Q2 08
Q3 08
Q4 08

Cal 09
Cal 10
Cal 11

Ceny Forward 2008

 BASE | ~ RED W GREEN |
184,30| |234.31
188,00| | 238,00
18550| | 224,75 242,00
¥85,50| | 244,75
/184,05| [242,8
192,60| |247.52
189,51| |243,44
194,50| | 250,03
194,50| | 250,03
\189,00| | 234,00/
196,00| |243,00
\ /

Save & send a copy
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Zestawienie cen na rynkach europejskich

Argus European OTC assessments

£MWh Uk* (zermany Metherlands France Paland Mord Poal Spain Czech
Day-ahead Base 25 45 70.00 73.00 7150 5168 4713 B7.00 £3.00

Peak 105.87 2.00 91 50 80.00 . : 8200
Week-ahead Base 80,82 /6340\ 7000 60.75 VLEN 48.70 67,75 /B300\

Peak 0845 [ \| o o0 | f 52 05 [ -\
Month-ahead Base 2414 6975 77.00 8075 5168 5260 69.83 §7.05

Peak 106.99 0400 92,25 108.00 55,75 -
Quarter-ahead Base 7188 5710 6200 56.00 55 87 5020 56.25 5510

Peak 2434 77.20 7975 7675 54 25 -
Year-ahead Base 76.05 \es /| &n 6330 5425 52,05 5768 \ 6045 /

Peak 0 55 Nt/ 8775 85,00 \/ - -/
* UK assessments are for EFA months.

(*) ceny w €
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Koszty zmienne w produkcji energil elektrycznej

| zi/MWh

Z ~102 zt/MWh
1) A: 20 z/MWh

2) CO2: 0,3€*3,9%0,9_

=1,0 z{/MWh AKCYZA
EMISJA CO2

?

3) T: 5,05 zt/MWh

4) W: (7,76 zt/GJ*3,6) | 37% u

= 75,5 zZ{{MWh

Poziom 2007 roku Poziom 2008 roku
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Wegiel Kamienny - Prognoza Cen

* Wozrost ceny rok do roku ok. 15%. Zmiana z 7,76 PLN/GJ na 8,92 PLN/GJ

(wartos¢ opatowa 21 GJ/t).
« Zaktadajgc sprawnosc¢ 37%, zmiana oznacza 11,3 PLN/MWh wzrost kosztow

zmiennych wytwarzania.
* Koszty transportu — brak widocznych zmian

9,50 9,50
/ } 7,5% iskutek ~57%
9,00 wykonania kontraktu
| //‘ weglowego)
8,50
// > 14,95%
8,00

7,76 /
J

[PLN/GJ]

7,50

7,00
2007 2008
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System Handlu Emisjami CO2 - zatozenia

* NAP | dla Polski (2005-2007) 239 min t CO2/2
* NAP Il dla Poski (2008-2012) (propozycja) 279
* Emisja CO2 w Polsce w 2005r. 203
* Emisja CO2 w Polsce w 2006r. 209
* NAP Il dla Polski (2008-2012) (zatozenia EU) 208,5*
* Cena rynkowa w 2008r. 18-21 € za tone CO2 <
* Spodziewany deficyt w sektorze energetycznym ~10% w stosunku do 2006r.

250
= Nowe instalacje
S
L) EUA prices
El 150 % ‘—EUAZOOG == EUA 2007 —EUA 2008
E allofz:eaetion 1 ?\becnie
& 100 $*Y A M,
g g2 PN e A
8 % 15 ."“w
(¢} S0 ;_5 10 I \\-\

0 : N

emission 2005 emission 2006 NAP I

2007-11-

2006
2006
2006
2006
2006
2006
2006
2006
2006
2006
2006
2006
2007
2007
2007
2007
2007
2007
2007
2007
2007
2007
2007
2007-10-.

(**) w praktyce tylko 192 min uprawnien dla istniejgcych instalaciji
192 = 208.5 — 16,5 (- nowe instalacje tzw. New Entrance Reserve
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Narodowy Plan Alokacji na lata 2008 - 2012 (ujecie sektorowe)

EMISSION 5 g e allocation
NAP | 38 | NaPl vs below
SECTORS 33 NAP II average
= 2005-2006
2005 2006 average
kton kton kton kton % kton % kton

sector A N\
1 |POWER PLANTS 126 726] 118 470] 123 054| 120 762 95 94 285 78 -26 478
2 |HEAT AND POWER PLANTS 32032 28826 28009 28418 89 22 182 78 -6 236

SUBTOTAL SECTOR A 158 757| 147 297] 151 063| 149 180 94 116 467 78 -32713

sector B N~
3 |HEATING PLANTS 12 211 9 876 9910 9 893 81 11 634 118 1740
4 |RAFINERY INDUSTRY 8 084 6 757 6 984 6 870 85 8 891 129 2 021
5 |COKE INDUSTRY 3984 2289 2722 2 505 63 3 089 123 584
6 |STEEL AND IRON INDUSTRY 15 506 7477 8 800 8 139 52 14 478 178 6 339
7 |LIME INDUSTRY 2228 1435 1642 1 639 69 2151 140 613
8 |CEMENT INDUSTRY 11 326 8 080 9 638 8 859 78 12 500 141 3 641
9 |GLASS INDUSTRY 2 002 1455 1447 1451 72 2072 143 621
10 |CERAMIC INDUSTRY 839 592 588 590 70 991 168 401
11 |PAPER INDUSTRY 2 304 1523 1471 1497 65 2 164 145 667
12 |ISUGAR INDUSTRY 2 225 1456 1327 1 392 63 1429 103 37
13 |CHEMICAL INDUSTRY 5848 4 832 4793 4812 82 6 802 141 1989
14 IWOOD MATERIAL PRODUCTION 863 621 607 614 71 1 650 269 1 036
15 |[INDUSTRIAL POWER PLANTS 8 075 6 264 6 045 6 155 76 7 640 124 1485
16 |OTHER INDUSTRY 2 662 2125 2 976 2 550 96 4 390 172 1840

SUBTOTAL SECTOR B 78 158 54 781| 58 952| 56 867 73 79 881 140 23 015

TOTAL 236 915| 202 078| 210 016| 206 047 87 196 348 95 -9 699

-
2008-01-14
S)@\c/:rtrt]irgf 2007 VHP Group 13 VATTENFALL —



Narodowy Plan Alokacji na lata 2008 — 2012 (pozycje operatorow)

NAP | emission NAP Il NAP 1l vs NAP | emission NAP Il NAP Il vs
NR OPERATOR 2005 | 2006 (20-12-] 2005 | 2006 NR OPERATOR 2005 | 2006 (20-12-| 2005 | 2006
kton kton kton kton % % kton kton kton kton % %
PN
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA N\ TAURON-PKE / \
1 [BELCHATOW 30794 319701 30083 21256 16% 7\7% 1 |STALOWA WOLA S.A. 1393 1177 1210 835 / 71% 69,\%
2 |OPOLE 7 343 7175 7175 6219 /87% 86,\% 2 |PKE JAWORZNO I 5548 4752 5994 4804 101%| 80,1
3 |TUROW 12960 12756 12960 9731 / 76% 75,1% 3 |PKE BLACHOWNIA 710 358 366 42 118%| 115,4%
4 |DOLNA ODRA 5949 3683 5453 4569 I 124%| 83,8 4 |PKE JAWORZNO II 1237 1026 854 69ﬁ 68%| 81,9%
5 |[EC POMORZANY. 673 736 765 492 I 67%| 64,3% 5 |PKE tAZISKA 4894 4965 5271 4 2‘3 86%| 80,9%
6 |EC. SZCZECIN 406 302 310 122 40%| 39,4% 6 |PKE HALEMBA 884 721 451 444 62%| 98,5%
7 |EC LUBLIN 943 711 571 808, 114% 142% 7 |PKE LAGISZA 3183 3093 2905 2 ’30 69%| 73,3%
8 |ZEC BYDGOSzZCZ 1422 1325 1289 95 2% 74,0% 8 |PKE EC KATOWICE 923 926 917 65 61%| 61,7%
9 |EC. GORZOW 567 496 516 64 131%| 125,7% 9 |PKE SIERSZA 2885 2726 2668 2J295 84%| 86,0%
10 |EC. RZESZOW 294 171 176 22p 134%]| 130,4% 10 |PKE EC. BIELSKO-BIALA 888 673 757 433 64%| 57,2%
TOTAL| 61351 59326] 59296 44 22D 75%| 74,6% TOTAL| 22545] 20416| 21392 16891 83%| 79,0%
EDF POLAND PAK S.A.
1 |RYBNIK 8 521 8610 8643 7241 84%| 84,0% 1 [PATNOW 7153 7076 7229 4851 69%| 67,1%
2 |EC. KRAKOW 2210 2071 2016 1316 64%| 65,3% 2 |KONIN 3102 2195 2 496 1452 66%| 58,2%
3 [ZEC. KOGENERACJA S.A. 1663 1876 1903 1328 71%| 69,8% 3 (ADAMOW 3783 3762 4192 2762 73%| 65,9%
4 [zZEC. WYBRZEZE 2330 2236 2215 162p 73%| 73,4% TOTAL| 14038] 13032 13917 91066 70%| 651%
5 |EC. ZIELONA GORA 766 599 607 58 97%| 95,7% ‘
6 |EC.TORUN 382 321 315 25 79%| 80,1% CEZ POLAND \
TOTAL| 15872 15713] 15698 12 36 79%| 78,7% 1 | SKAWINA 2895 2577 2764 1 454 72%| 67,1%
2 [EC. ELCHO 1726 1503 1492 1 1‘8 76%| 76,2%
ZEC OSTROLEKA - ENERGA \ TOTAL 4621 4080 4257 2 9% 73%| 70,3%
1 [EC OSTROLEKA A 614 549 520 174\ 32%| 33,5% [
2 |OSTROLEKA B 2283 2151 2615 2 147 \ 100% 82,1% 1 |KOZIENICE -ENEA 10539] 10244 10847 9532 93%| 87,99
TOTAL 2897 2700 3135 2321 \86% 7¢A; 1 |POLANIEC ELEKTRABEL 7250 4 364 5624 4832 \ 111% 85,%
I
2008-01-14
© Vattenfall 14 VATTENFALL P’
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Szacowane koszty zmienne polskich elektrowni

240
220
200 Obecna cena rynkowa (spot) - produkt bazowy
A\
::g ‘| r Utracone
140 J L korzysei ~~ ~~
120
ztiIMWh 100
80 -
60 -
40 -
20 -
0 - , . ,
Rybnik Kozienice Ostroteka Potaniec
O0CO2 * 19,80 18,92 19,35 19,21
0 TAX 20,00 20,00 20,00 20,00
B TRANSPORT 5,05 13,37 23,72 14,44
m FUEL 91,31 87,28 89,23 88,60

* zatozenie przeniesienia w ceniosztu emisji CO2
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Szacowane koszty zmienne polskich elektrowni

240
220
200 Obecna cena rynkowa (spot) — produkt pbazowy
180
160
140
120

ztIMWh 100

Rybnik Kozienice Ostroteka Potaniec
OCco0o2 = 79,19 75,70 77,39 76,85
0O TAX 20,00 20,00 20,00 20,00
B TRANSPORT 5,05 13,37 23,72 14,44
@ FUEL 91,31 87,28 89,23 88,60

* zalozenie przeniesienia w ceni @ kosztu emisji CO2
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Koszty zmienne w produkcji energil elektrycznej

| ZHMWh 2 175 - 225 zt{/MWh

20 z{/MWh

Z ~102 z/MWh
~90%

67 — 80 z{/MWh

1) A: 20 z{/MWh

2) CO2: 0,3€*3,9%0,9_
=1,0 z{/MWh

5 — 25 ztiMWh

EMISJA CO2

3) T: 5,05 zt/MWh
83 — 100 z{/MWh

4) W: (7,76 zt/GJ*3,6) | 37%
= 75,5 z/MWh

Poziom 2007 roku Poziom 2008 roku

© Vattenfall 17
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Cztery grupy konsolidacyjne

_—

ENERGA S.A- Z.En.Bia}yStok‘
PGE S.A.

STOEN (RWE)

ENEA S.A.

‘ Z.En.Warszawa
PSE -Teren

tZE
t6dzTeren

- BOT El.Befchatow " Lubelski
EnergiaPro BOT Kopalnia Wegla ZEORK 7 En.

E Ta uron Brunatnego Befchatow

Polska Engrgia
Brunatnego Turow PKE RzE  Zamojska
K.En

VATTENFALL
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Koncentracja mocy zainstalowanej [MW]

Moc zainstalowana i udziat

v rynkowy 3 najwiekszych
|

wytworcow
I Francja 97%
: totwe 96%
I Belgia 94%
inne | Estonia 94%
13.8 T Irlandia 92%
41 ’?E Litwa 91%
Slowacja 7%
Slowenia B7%
Luksemburg 87 %
_ Czechy 5%
- L Miemc 3%
ke El. Kozienice PKE et o
iszpania
5.0
2,6 g Holandia 63%
Wihochy Go%
Austria ha%
Nordic market 40% srédto: PGE
UK market 40%

? B\/attenfall 19 VATTENFALL =



3 etapy budowy portfela sprzedazy / prognozowanie

™\

Kontrakt
+ profil

Kontrakt

+ profil

Kontrakt
+ profil

v\
!
!

Kontrakt
+ profil

Kontrakt
+ profil

VW
™\

Kontrakt
+ profil

Subpotfel
3
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Kontrakt
t + profil

|

Subpotfel

1

2

\ 4

ortfel 1}~

RNP

'Subpotfel

n

20

Prognoza n-1 — wptyw pogodny oraz
fre—(@) innych krétkotrwatych czynnikéw

Prognoza n-30 - pozycja
okreslana przez grafiki
indywidualne i inne zmiany

Prognoza dtugoterminowa
bazujaca na istniejacych
kontraktach

przedazowych

e

____________ vl

>
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Strategia Rocznego Zabezpieczania Sprzedazy

1 000 000

900 000

800000 | 34, |-SETIF-TaY

700 000

600 000

Prognoza
500 000

400 000

300 000

200 000
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

© Vattenfall 21 VATTENFALL 5‘,
-

AB



Leistung (KW)
o o

Etapy budowy ceny energii w firmie sprzedazowe]

~2%

I Oczekiwany zysk

Zmiana zapotrzebowania

Zmiana Przepiséw / koniunktura
Wiarygodnos¢ klienta

| Zmiany ceny

zapotrzebowanie

A
odaz

popyt

.

Premia za ryzyko

Narzut kosztow

cena

Koszty st.
Koszty zm.
sprzedazy

~3%

ertyfikaty)

© Vattenfall
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Produkty z ograniczeniem cenowym

Zapotrzebowanie

H [MW]
i 15%
CECHY GLOWNE: 35% H

* Stopniowe zabezpieczenie zapotrzebowania,

- Sledzenie zmiennosci cen / optymalizacja, 50 /°
* Niskie ryzyko rynkowe

Cena I ! !
I\ Limit Max 32 €/MWh < > [T]
N Kontraktacja , Start
LIMIT R Cena rynkowa

-y
C,
) 0 WP W

\'
| imit czasu
2007-09-30 \Y4

Cena Cena Ograniczenie Czas 50% 35% 15% t
oczekiwana i czasowe

in 28 €/ MWh

\ 4
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Produkty z ograniczeniem poboru

10000

l] w0 - . . .. =
Restrykcja: 50 € MWh
CECHY GLOWNE: oo LA T Moo Max 5500 kW
. . M "“. ‘l /l Ug ‘-‘”' Nrn fnﬂ 7 nim’lh AR M
AN VI REAN Iy AR A
* Gwarancja ceny przy stabilnym poborze UL A YUY VY AU Y
’ RV S VYA VAN (Y RYRYR'RYRN YRR PN N W
4000 +---------- \'J“\*d'afz'““ """"""""" tﬂ';\“;;,:\-‘f“y“'\ﬂ' ''''' tv'“‘\'{\7"g‘&"a{f"\i““““““*;:fm‘“&“'\‘ -----
[ )
POkryte ryzyko bazy’ Cena Kontraktowa
* Niskie ryzyko wolumenu, niezbilansowaniasm -
* Dokladnos¢ prognozowania.
12 3 4 5 6 7 8 910111213 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
4500 16000 ______________________________________________________________________________________________________________
40007 14000 ______________________________________________________________________________________________________________
3500 4 Restrykcja: 50 € MWh ok ‘
12000 b i X
o w1l LA e
3000 {\Cena Kontraktowav\»‘%\fd“\ priy Y “MNMJ*MWWH ler b
10000 o7 A | N I | Wrer )
2500 1 g ) e ' i
E 8000 - : - 5 -
2000 Restrykcja: 20 €/ MWh
I U DO 56 51 ot s e 5 s ) 5 1 el S 50 e ST
1500 ! ¢ | Jlﬂlf 6000
oo MBSSINKCIAROCIMVVIIN - 0 0 B R o
| :
500 G 00 T T e
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29
© Vattenfall
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Komponenty ceny dla klienta na wolnym rynku

Ryzyka
~1,00 z{/MWh marza / ryzyka Termin
0-3 ztMWh { ) ey p*atnosc'_I_ ]
23,50 zt/MWh , kolory” wiasne |
0-12'g/MWh { i e
23-24 MWh { Energjiit— zabe;pricéfcl:lzenia I I R
Qﬁ’ar_‘gw____l_““ PRODUKT
Wegiel
Transpoyt 6 zi/MWh MWh
CcO2 f Mwh
Akcyz 4 odchylenie
) b 41t
~y
odchylenie
~183 zt/MWh \ czas

marza

Cena
uzasadniona
Dla klienta
finalnego
czas

Laczna cena sprzedazy dla klienta finalnego tylko wg kosztow

marginalnych to ok. 220 z{/MWh

Minimalny poziom ceny dla klienta finalnego ~ 207 z{/MWh

© Vattenfall
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