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RYZYKO WOLUMENU / NIEZBILANSOWANIA

W krótkim okresie, obejmuje mo Ŝliwe straty powstałe w 
wyniku braku mo Ŝliwo ści dostawy zakontraktowanej ilo ści 
energii i zawiera w sobie zarówno ryzyko operacyjne jak  i 
wpływ czynników niepewnych – np. pogody.

Kalkulacja ryzyk, ryzyko wolumenu / niezbilansowani a
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N-1

Wykonanie

RYZYKO 
WOLUMENU / NIEZB.

Pozycja LONG
Sprzeda Ŝ na RB 
po cenie CROz

Pozycja SHORT
Zakup na RB 

po cenie CROs

Kalkulacja ryzyk, ryzyko wolumenu / niezbilansowani a
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Kalkulacja ryzyk, ryzyko wolumenu / niezbilansowani a
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Ryzyko niezbilansowania w procesie sprzeda Ŝy

Proces sprzedaŜy energii elektrycznej w warunkach wolnorynkowychProces sprzedaŜy energii elektrycznej w warunkach wolnorynkowych

Hedging
(produkty 
standardowe)

Oferta (wybór 
produktu, wycena 
po cenie forward)

Optymalizacja 
pozycji (n-1)
(RDN)

Płatność za 
dostarczoną energię

dostawa

Rozliczenie 
odchyleń na rynku 
bilansującym

Ryzyko 
ofertowe

Zapytanie 
ofertowe

Ryzyko 
wolumenu

Ryzyko zastąpienia

Ryzyko 
niezbilansowania

Ryzyko 
płatności

Akceptacja 
oferty

czas

Zmiana n-t

Zmiana pozycji
(produkty 
standardowe)

Ryzyko 
rynkowe

profil

Ryzyko 
kredytowe
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Bilansowanie grupowe

Odbiorca TPA

Odbiorca TPA

Klient kupuje energi ę 
i usług ę bilansowania

Klient kupuje tylko 
usług ę bilansowania

Odbiorca TPA

Odbiorca TPA

Inny 
sprzedawca

Inny 
sprzedawca
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Bilansowanie grupowe

Odbiorca TPA

Odbiorca TPA

Klient kupuje energi ę 
i usług ę bilansowania

MWh

czas

tolerancja

produkt

MWh

czas

Bilansowanie 
grupowe

Bilansowanie 
grupowe
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Bilansowanie grupowe

Klient kupuje tylko 
usług ę bilansowania

Odbiorca TPA

Odbiorca TPA

Inny 
sprzedawca

Inny 
sprzedawca

produkt
Bilansowanie 
grupowe
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Wymogi formalno - prawne

Po stronie VSP (usługodawca)

� Umowa dystrybucyjna: VSP – OSD klienta

� Umowa URB: VSP – OSD klienta

� Zawarcie umowy VSP – Klient / Sprzedawca 
klienta

Po stronie klienta

• Zmiana istniej ącej umowy dystrybucyjnej pod k ątem 
zapisów URB z obecnym OSD

• Zawarcie umowy URB z VSP

Zyski:

� ?

Zyski:

� ?
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Istota grupowego bilansowania

Klient

VSP Osobne bilansowanie:

Pełna ekspozycja Klienta na RB

Pełna ekspozycja VSP na RB

W
spólne bilansow

anie

Redukcja ekspozycji VSP

Redukcja kosztu Klienta

Rozliczenie po cenach TGE

Rozliczenie po cenach RB

Poprawa pozycji

Pogorszenie pozycji

Zredukowana pozycja
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MoŜliwe przypadki odchyleń na Rynku Bilansującym Klienta TPA i URB  (ekspozycja na 
RB)
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Istota grupowego bilansowania
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Grupowe bilansowanie – mechanizm rozliczenia

Odchylenie pozycja 

długa dla URB i TPA

(long):

ekspozycja x CROz

Odchylenie pozycja 

krótka dla URB i 

TPA

(short):

ekspozycja x CROs

Odchylenie pozycja 

krótka dla URB i 

długa dla TPA

ITPAI < IURBI
TPA poprawia 

pozycję URB, 

rozliczenie po cenie 

referencyjnej

Odchylenie pozycja 

długa dla URB i 

krótka dla TPA

ITPAI < IURBI
TPA poprawia 

pozycję URB, 

rozliczenie po cenie 

referencyjnej

Odchylenie pozycja 

krótka dla URB i 

długa dla TPA

ITPAI > IURBI
TPA poprawia 

częściowo pozycję 

URB, rozliczenie po 

cenie referencyjnej i 

po CROz

Odchylenie pozycja 

długa dla URB i 

krótka dla TPA

ITPAI > IURBI
TPA poprawia 

częściowo pozycję 

URB, rozliczenie po 

cenie referencyjnej i 

po CROs
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Relatywny zysk (do pełnej straty na RB – bilansowani e 
samodzielne) wynikaj ący z grupowego bilansowania

Zysk 

URB

Zysk 

Klienta TPA

Scenariusz 1 Scenariusz 2 Scenariusz 3 Scenariusz 4 Scenariusz 5 Scenariusz 6
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Przypadek 1 – odchylenia zgodne (pogorszenie pozycji V SP)
– rozliczenie Klienta wg cen RB
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1 MWh 1 MWh 1 MWh
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1 MWh

Klient TPA

Pozostała część 
Jednostki Grafikowej VSP

Jednostka Grafikowa VSP z klientem TPA Jednostka Grafikowa VSP bez klienta TPA

1 MWh 1 MWh

9 MWh x CROz 7 MWh x CROzPogorszenie pozycji VSP

>

2 MWh x CROz

Transfer kosztu – rozliczenie Klienta wg cen RB
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Przypadek 2 – odchylenia przeciwne (poprawa pozycji VSP ) 
– rozliczenie Klienta wg ceny referencyjnej
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Klient TPA
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Jednostki Grafikowej VSP
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7 MWh x CROz 9 MWh x CROzPoprawa pozycji VSP

<
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Rozliczenie Klienta wg ceny referencyjnej
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Przypadek 3 – odchylenia przeciwne (przekompensowanie po zycji 
VSP) – rozliczenie Klienta wg ceny referencyjnej i RB

1 MWh

Klient TPA

Pozostała część 
Jednostki Grafikowej VSP

-1 MWh -1 MWh

-1 MWh x CROs 1 MWh x CROz

Zmiana znaku odchylenia VSP

-1 MWh x CROs

Poprawa pozycji - rozliczenie Klienta wg ceny referencyjnej
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-1 MWh x Cref

Przekompensowanie pozycji - rozliczenie Klienta wg cen RB
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Jednostka Grafikowa VSP z klientem TPA Jednostka Grafikowa VSP bez klienta TPA
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Koszty samodzielnego i grupowego bilansowania

Dziękuję za uwagę

Zapraszam do dyskusji…

Bartosz Krysta
Vattenfall Sales Poland Sp. z o.o.
e-mail: bartosz.krysta@vattenfall.pl
tel: + 48 508 006 452


