SYTUCJA CENOWA NA RYNKU ENERGII
- DETERMINANTY
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Determinanty poziomu ceny energii w Polsce

wzrost
\ g%n

e Czynniki fundamentalne
e podaz / popyt (peak / base)
» Ceny paliw (w_eqiel, gaz, ropa)
 Emisja CO2 (cena, stopie n przeniesienia)
* Emisja SO2/NOx
 Wymiana miedzynarodowa
* Nowe technologie,

» Wptyw rynku, regulacji, prawa
» Bezpieczenstwo energetyczne
 Rozwigzanie KDT
* Akcyza — zmiana ptatnika
« Konsolidacja sektora elektroenergetycznego
o Certyfikaty zielone, czerwone, zélte, biate
» Stanowisko URE
» Reakcja opinii publicznej — sktonnos$¢ do podwyzek
* Wojny cenowe — konkurencja rynkowa

* Rynek bilansujgcy — zasady rozliczen

o Itd /[ itn
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I Premier J.Kaczy Aski Powolanie Zazalenie I
| dymisjonuje Prezesa nowego Sprzedawcow |
i URE A.Szafra nskiego Prezesa URE na decyzj e I
| — I / M.Swory
URE: URE: A.Szafra nski — M.Swora: L I
L.Juchniewicz- decyzja zwalniaj aca Konferencja Minister |
Komunikat o VSP z przedktadania prasowa Gospodarki _
zwolnieniu z ta(yfy do _ W.Pawlak: I Wprowadzenie
taryfowania \ zatw;erdzema [ ,Powrot do taryf I nowych cen
B | [ URE: ASzafranski URE: M.Swora - bedzie trudny” 11
— Komunikat o decyzj.a w§trzyma[1iu
| zwolnieniu z realizacji decyz;i I
I przedktadania taryf Szafranskiego URE: M.Swora- [}
do zatwierdzenia Wezwanie do
Wolny rynek ztozenia taryf ||
Energii El. URE: M.Swora- informacja o na grup ¢ I
formalizacja WSZCz @Ciu post epowania taryfow 3 G
wobec decyzji A. | )
Szafranskiego z 2 listopada I Akademia
2007 Lidera (K-ce)
%
\ 4 Q> { ¢ S ; I ] L 4 >
Q x
.eo’?/ 00‘\ ) \\l\’LQ 'LQO/\ 6?’00 100’1 ,Lg(ﬂ 001 001 00’1 QQ’\ ® czas
) 60’2, 1;\6((\ o) \093 Q@_(S o o) a@'l 69 66'?, \e(\'L ‘\,O’L {\’LO
SR\ P GO ST (GO GO yo® GO° .5»\09 o7 & 1°
3> v WDV ARYT o\ PV eV i< a4

piotr.golebiowski@vattenfall.pl 4 VATTENFALL =
-



-
(D)
o
¥e)
=
N
@)
| -
®
c
[<3
=
-
Q
©
C
()]
N
| -
M
E
QD
-
)
©
]
7))
@)

Powotanie
nowego Prezesa

URE M.Swory

W.Pawlak:

L 0€-¢T-L0
L 8¢-¢T1-L0

M.Swora: Decyzja

0 wprowadzeniu
taryfy dla grupy G

A.Szafranski:Nie
ma konieczno s$ci

zatwierdzania
taryf na 2008

Base

M.Swora: decyzja o
wprowadzeniu taryf

na rok 2008

od 01.01.2008
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Informacja prasowa

Warszawa, dnia 10 grudnia 2007 r.

PREZES
URZEDU REGULACJI ENERGETYKI

dr Mariusz Maciej Swora

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wezwat 14 przedsiebiorstw energetycznych, ktére petnig na mocy ustawy — Prawo energetyczne funkcje tzw. sprzedawcow z urzedu, do
przedstawienia do zatwierdzenia taryf dla grupy taryfowej G, obejmujacej przede wszystkim gospodarstwa domowe. W zwigzku z toczacym sie postepowaniem, w ktorym te 14
przedsiebiorstw ztozyto zazalenia na postanowienia o wstrzymaniu wykonania decyzji zwalniajacych je z obowigzku przedktadania do zatwierdzenia taryf, Prezes URE wydat rowniez
postanowienie ograniczajace postepowanie taryfowe jedynie do grupy G. Prezes URE uznat, ze w obecnej sytuacji to wiasnie ta grupa konsumentdw powinna byc¢ szczegdlnie chroniona w
procesie uwalniania cen energii elektrycznej. W przypadku tychze konsumentéw istnieje wcigz jeszcze zjawisko asymetrii informacyjnej, skutkujace tym, ze gospodarstwa domowe nie
moga by¢ uznane za $wiadomych uczestnikéw rynku. Ta grupa odbiorcéw ma mozliwo$¢ korzystania z prawa swobodnego wyboru sprzedawcy energii (zasada TPA) dopiero od 1 lipca
2007 roku. Do tej pory nie zostat rowniez — zdaniem Prezesa URE — wypracowany model ochrony tzw. ,,odbiorcéw wrazliwych spotecznie” (vuinerable consumers).

Ograniczenie sie do czesci rynku energii elektrycznej obejmujacego po stronie popytowej odbiorcow z grupy G nie oznacza, ze Prezes URE nie zauwaza zagrozen wynikajacych z petnego
uwolnienia cen energii w ramach pozostatych czesci rynku. Przeciwnie, rynek w pozostatym zakresie bedzie poddawany intensywnej kontroli. Prezes URE liczy na to, ze zapobieganie
praktykom antykonkurencyjnym na uwolnionych rynkach stanie sie wspolng troskga regulatora energetyki oraz ogélnego organu ochrony konkurencji.

W chwili obecnej trwa proces zatwierdzania taryf dla przedsiebiorstw energetycznych na rok 2008 na podstawie art. 47 ustawy — Prawo energetyczne. Jednoczesnie, w ramach Urzedu
prowadzone sg intensywne prace dotyczace przygotowania ,mapy drogowej” zmierzajacej do petnego uwolnienia cen energii elektrycznej. W ramach tych prac podjete zostaty m.in.
dziatania dotyczace wypracowania strategii informacyjnej skierowanej do odbiorcéw energii elektrycznej oraz koncepcji ochrony odbiorcow ,wrazliwych spotecznie”.

Prezes
Urzedu Regulacji Energetyki
/-l
dr Mariusz Maciej Swora
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Przeglad cen rynkowych

przekroczyc 150 zt za

N7-11.1d 16327 Jest mniej wqgla' Cenv muszq a7
= 2007-11-14 15:53:37 1dazu wrzrosngc
7 Hurtowe ggn mimnaga wkrotce przekroc PGN'G Chce POdW}FZkI cen QE.ZLI
im" Sutbioa Urzedu BIZNES | GOSPODARKA | Jaka jest
prezes Eleciramereo fa. |

PGHIG nie wyklucza 2ioZenia do Urzedu

Regulacji Energetyki whiosku o podwyZke
Zadecydujg kopalnie cen gazu od 1 stycznia 2008 roku, informuje [T 1090% yaavinkvrie wegla kamiennego spadnie w tym roku o okoto 4
prezes gazowe] spotki Krzysztof Glogowski., Na unowoczegnienie polskiego gornictwa trzeba wydac do :

Ile ZEI per? _ ' zi Spotki gornicze domagaja sie podwyZek cen wi
2008 roku
PODWYZKA cen encrgii w:lnj I'I‘Dilm ju't jui od stycznia
y od Gazeta.pl * Gospodarka * Wiadomosc -| @ ';';'
LMNED | ENEKQEIVRA | LEy ermeigl e EIrvoime W UV ICkl =

W PGE ceny energii i dystrybucjiwzrosna ~ Analitycy: Podwyzki cen paliw s nieuniknione

spolki obrotu Palskiej Grupy rok Kitlesa, direktor bima T kar, PAP 2007-11-09, ostatnia aktualizacja 2007-11-

Energety amef maja dzisizj wa. 2_;:IM|. Icroluﬁ: B4,
p;‘i‘:?‘ﬂ’imiﬁiﬁ’q-ﬁffﬁ%%’iéﬁ* Polscy kierowcy nie unikna podwyzek cen paliw. Od soboty 10 listopada krajowi preducer
paliw wprowadzadalsze zmiany w cennikach; benzyny moga w hurcie podrozeé @

Chu, infor)

risr Szczscireki sir. 3, 22112007

na H008 rok omnaczjaopch
i3 kienbéw fqomy wevest

tlodye do Urapdu Aaguiadi
patnadei irednio o =17 proc. i wrroshy W Energa Obeot. Enior Eregia, Erergiafee Gigewat, ZE Looi-Teren Obid

TENESIGRINAGE ol 12 ]m_._'ﬂ'-m:"‘ :_mm"',,‘:",::g:L:r,‘,";“.:ggf;;‘;?g{;mjﬂ opatowy ¢ @ na tysiac litréw - przewiduja analitycy z portalu e-petrol.pl.
BARDZO WZROSLY CENY ZYWNOSCI | Skomentuj

witarek 20 listopada 2007 23:40

Boze Narodzenie bedzie najdrozsze od lat

e

4 cen biletow kolejowych

BozZe Narodzenie za pasem. Niestety,
wyglada na to, Ze to beda bardzo drogie
swieta. Najdrozsze w ostathich latach. roku moze nas czekad na
Dlaczego? Ostatnio bardzo ostro w gore «tow kolejowych. PKP Interchy i i PKP Przewoz
poszybowaty ceny wszystkich towardw. bowiem wiscej za udostepnianie Ta0OrT Breez PKP Cart
Szczegdlnie zdroZato jedzenie - alarmuje ku za wynajem sprzetu i ludzi zaptacity ok, 70 min 2, w
DZIENNIK. imoroku kwota ta siggnie 120 min zt.

et pigcioprocentowd dey




Wegiel Kamienny - Prognoza Cen

» Wzrost ceny rok do roku ok. 15%. Zmiana z 7,76 PLN/GJ na 8,92 PLN/GJ
(wartosc¢ opatowa 21 GJ/t).

» Zaktadajgc sprawnos¢ 37%, zmiana oznacza 11,3 PLN/MWh wzrost kosztow
zmiennych wytwarzania.

o Koszty transportu — brak widocznych zmian

9,50

8,92
9,00 -

/ B
8,50
/ > 14,95%

8,00 7,76/
7

7,50

[PLN/GJ]

7,00 ‘
2007 2008
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System Handlu Emisjami CO2 - zalo zenia

* NAP | dla Polski (2005-2007)

* NAP Il dla Poski (2008-2012) (propozycja)

* Emisja CO2 w Polsce w 2005r.

* Emisja CO2 w Polsce w 2006r.

* NAP Il dla Polski (2008-2012) (zatozenia EU)

* Cena rynkowa w 2008r.

* Spodziewany deficyt w sektorze energetycznym

239
279
203
209

18-21 € za tone CO2

min t CO2/2

208,5*

~10% w stosunku do 2006r.<]

250
200 NER
E- Nowe instalacje
=
ie)
< 150 35
§ free
2— allocation _
2 100 @
0 £
2 820
5 3
N ‘G 15
O 50 8
o &
5
0 . o
emission 2005 emission 2006 NAP I
**) w praktyce tylko 192 mIn uprawnien dla istniejgcych instalacji

192 = 208,5 — 16,5 (- nowe instalacje tzw. New Entrance Reserve)
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Cena Forward 2008 rok
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Indeks cen energii elektrycznej na rynkach Europej

skich

Argus European OTC assessments

EMWh LK* (ermany Netherlands France Poland Nord Poal Spain Czech
Day-ahead Base 78.56 7250 7725 7750 %79 4850 5300 7300
Peak 10741 10250 97.00 10425 03,00
Wesk-ahead Base 7634 76.00 80,00 105.00 %3 4950 56,25 7525
Peak 16,10 13700 07,50 165,00 . 5300 -
Morih-ahead Base gs | /ne\ | 7 un | fus\ | 50 Q% | /nm\
Peal 123,06 101.00 104,00 13300 56,2 [ \
Quarter-ahead Base 8350 63.95 7400 .60 1959 5310 s || s |
Pea 1.2 9538 97,05 19,00 56,00
Year-ahead Base 7043 6075 6450 6540 W73 5130 54T 5335
Peak NEEYARE 8425 54 25 \ -/
" UK assessments are for EFA months. N - /! \/ P N

© Vattenfall AB

Cena produktu base load w Polsce jest ni
| w Niemczech o 50% (ok. 75 z{/MWh)

\%

12

zsza niz w Czechach
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Rozporz aqdzenie ,kogeneracyjne”— (czerwone certyfikaty)

Par 13 Przepisy rozporzgdzenia stosuje sie od dnia 1 lipca 2007r.

Par 14 Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia.

Obowigzki:

,20tte certyfikaty” (117 PLN/MWh) ,czerwone certyfikaty” (17,96 PLN/MWh)

<0.8% w Il potowie 2007 16,5% w |l potowie 2007

2,7% w 2008 19,0% w 2008
2,9% w 2009 20,6% w 2009
3,1% w 2010 21,3% w 2010
3,3% w 2011 22,2% w 2011
3,5% w 2012 23,2% w 2012

Pierwsze certyfikaty najwcze s$niej koniec grudnia 2007

MoZzliwosc¢ wypetnienia obowigzku do 31/03/2008
Alternatywa — uiszczenie optaty zastepczej
(Stanowisko Prezesa URE z dnia 5/04/2007)
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Zatozenia Vattenfall Group Poland (prognoza 2008-2010)

E - 2008 2009 2010
nerg 1a Base Peak Base Base

Konwencjonalna: [ 154 168 191 w PLN/MWh

N

166 z/MWh PGE
jedyna oferta na RH

Certyfikaty:

RED 17,53 18,85 20,86 | w PLN/MWh

GREEN L2008 | 2000 [ 2010 |

244,95 249,86 254,87 w PLN/MWh

2008 2009 2010
115,94 123,03 136,13 | w PLN/MWh
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Symulacja wzrostu kosztow przeniesionych u Sprzedaw cow

Zatozenia cenowe na 2008r.

=Koszt profilu sprzeda zy — 146,00zMWh,dla standardowych produktéw:
=Peak-load -154,30z/MWh, udziat 76%
=Base load 143,00z/ MWh, udziat 24%

=W porownaniu do zato zen URE na 2007r. (129 z{/MWh) oznacza to wzrost
bezwzgl edny ceny o poziom 17,00 zMWh

=\Wzrost kosztu zakupu wynikaj gcego z ,kolorow” okre $lono na poziomie
bezwzgl ednym 10,41z{/MWh (byto 13,20 z{/MWh),
Zatozenia:

=Udziat praw maj gtkowych energii odnawialnej (zielone certyfikaty) w ynosi
7,0%, cena 244,95z/MWh

=Udziat praw maj gtkowych energii z kogeneraciji (czerwone certyfikaty)
wynosi 19,0%, cena 17,53z{/MWh

=Udziat praw maj gtkowych energii z mikrokogeneracji (  zoite certyfikaty)
wynosi 2,7%, cena 115,94z{/MWh

=t gcznie 17 zZt/MWh + 10,41 zt/MWh = 27,41 z{/MWh (1j. ok. 19%)

piotr.golebiowski@vattenfall.pl 15 VATTENFALL =
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Determinanty zmiany ceny dla klientow

Sredni koszt Sredni koszt
przeniesiony przeniesiony
142,50z/MWh 169,10z/MWh

wzrost kosztu zakupu energii
skojarzonej wynika ze zmiany
Prawa energetycznego; udziat

2 = wazrost kosztu zakupu energii
4% odnawialnej wynika z
> rozporz gdzenia
245z1/ Ministra Gospodarki; udziat 5,1%
< Wzrastado 7,0%

wzrost kosztu zakupu energii
konwencjonalnej wynika ze:

swZzrostu cen w egla
129z4/ 14624/ > energetyczneqo,
sprzeniesienia ptatno sci
podatku akcyzowego z
wytworcy na odbiorc €
skosztow CO2

12%

Obecne Taryfy 2008-01-01
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Determinanty zmiany ceny dla klientow

Sredni koszt Sredni koszt
laczny laczny
216 zt/MWh 244 zi/MWh

A = 28z{/MWh

'\
> ~60%
144zi/M Rynek (Poda z/Popyt)
72z4{{MW <
s ~40%
g Taryfa (Regulacja)

Obecne Taryfy 2008-01-01
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Ceny Taryfowe w 2007 roku

Przyczyny zré6 znicowania:

e Subsydiowanie cenowe,

*  Koszty dziatalno sci,

e Specyfika regionu,

e Historyczne ré znice,

* Indywidualna strategia firm,
* Inne.

150,0

145,0

140,0

SD7
SD 11

135,0

AR

125,0

Przesyt z/MWh

piotr.golebiowski@vattenfall.pl

Obrét zZHMWh

148,0
AT ¢ 8D9
)
8,5 zZt/MWh (6 /o). ok AkD 14
146,0 d
SE 3‘ SD 10
SD 12 db3a
144,0 >0 2 4
, HEsD A
SD|2
S;D 2 SD 2

? ASD7

: ®SD5 B SD5
142,0 : SD .

: ° :

| sosha® SD11

g ® SD 13 ;

32,2 zZf/MWHh (65%)
140,0 € >

| R EERES B SD8
138,0
45,0 50,0 55,0 60,0 65,0 70,0 75,0 80,0 85,0

18

Przesyt zZ{/MWh
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Symulacja wzrostu cen w segmencie Klientow przemyst owych

zi/MWh

180,00

sredni wzrost krajowy 18,3%

17,8%

150,00 -
140,00 - o
5 _ = || 250%
~ S (=4 S S - 3 2 o S s - =] b
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